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POHIANDMED
Alguskuupdev 01.07.2022 Investeerimisportfelli osaku vaartus 115,67 EUR
Puhasvaartus (NAV) 9 305 435,08 EUR  Aastane investeerimisportfelli tasu 0,80 %

INVESTEERIMISSTRATEEGIA

Strateegia, mis investeerib fikseeritud tuluga instrumentidesse, mille eesmargiks on teenida keskpika tahtajaga fikseeritud tuluga investeerimistoodetele
omast tootlust. See saavutatakse aktiivse portfellihalduse kaudu, kasutades erinevaid investeerimisobjekte, milleks on investeerimisfondid, hoiused,
rahaturuinstrumendid, vOlavaartpaberid, tuletisinstrumendid voi alternatiivsed investeeringud. Alternatiivsete investeeringute osakaal voib moodustada
kuni 30% varadest. Tuletisinstrumente saab kasutada valuutakursi muutuste riski maandamiseks.

ULEVAADE

2024. aasta I6pus olid investorid ja analtitikud kdesoleva aasta alguse suhtes peaaegu (ihel meelel. Viimastel aastatel on USA aktsiad tootluse poolest
oluliselt Uletanud Ulejéanud maailma aktsiaturge ning vabariiklaste véimuletuleku ja Ameerika ennekdike poliitika tottu eeldati selle trendi jatkumist voi
isegi tugevnemist. Tegelikkus on aga vahemalt siiani olnud teistsugune. Ebakindlus USA valiskaubanduspoliitika ning imporditollide taseme ja ulatuse osas
ning sagedased muutused retoorikas on oluliselt suurendanud investorite ebakindlust. Samas on volatiilsus suurenenud, kinnitades seega seisukohta, et
USA on praegu pigem majandussurutises kui kerges majanduslanguses - ehkki see seisukoht on praegu vahemuses.

Euroopa Keskpank jdtkas stabiilsete intressiméarade karbetega ja alandas intressimaarasid aasta esimeses kvartalis veel kaks korda (3% -It 2,5% -le),
kuid see ei mojutanud oluliselt riigivolakirjade tootlust, kuna karped olid juba hindadesse sisse arvestatud. Saksamaal kinnitati kaitse-eelarve rekordiline
suurendamine 500 miljardi euro vorra ja parlament muutis pohiseadust, et leevendada volapiiranguid, mis véimaldavad sGjaliste kulutuste suurenemist.
Ka teised Euroopa riigid teatasid suurematest kaitse-eelarve kavadest, samas kui suurenenud valitsussektori kulutused tdstsid vélakirjade tootlust riigivlla
oodatava suurenemise tottu. EttevGtete volakirjade krediidipreemiad on jatkuvalt vahenenud, joudes viimase nelja aasta madalaima punkti lahedale, mis
naitab, et investorid peavad Euroopa ettevdtteid suhteliselt turvaliseks. Samal ajal on USA madal inflatsioon ja aeglasem majanduskasv toonud kaasa
dollaris nomineeritud vélakirjade kallinemise, mis olid 2024. aasta I6pus praegusest odavamad.

Oleme sellel aastal loonud mitmeid uusi vdlakirjapositsioone. Fondiportfelli, kuhu investeerimisportfelli varasid investeeritakse, lisandus Austria
investeerimisjarguga pank Kommunalkredit, mis keskendub Kkiiresti kasvavatele energia- ja taristusektoritele laenude andmisele, olles samas hasti
kapitaliseeritud, kiiresti kasvav ning emiteerides volakirju atraktiivse tootlusega 4,35%. Ostsime ka 10-aastase dollaris nomineeritud vélakirja tuntud
emitendilt, Poola PKN Orlenilt, mille tootlus tehingu ajal oli 6,2%. Neid vdlakirju mdjutas eriti positiivselt langev tootlus ja suur ndudlus USA
riigivolakirjade jarele. Euroopa riigivilakirjade tootluse jérsk tous andis meile vdimaluse osta atraktiivse hinnaga pikemaajalisi investeerimisjarguga
riigiv8lakirju. Volakirjaportfelli kogutootlus on praegu 4,5%, mis Uletab vordlusaluse tootlust - selleks on 3,8%.
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* Alates 30.11.2023 rakendatakse koondvordlusindeksit:

24,25% Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 3-5 Year Bond Index (BERPG2 Index)

24,25% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 3-5 Year TR Index Value (LEC3TREU Index)

19,40% Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index)
19,40% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)

9,70% Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR (H12875EU Index)
3,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)

** Geograafilisele asukohale viitamisel vietakse arvesse investeeringutega majandusliku loogika alusel seotud riike ning lisaks
Uhisinvesteerimisfondide (CIF) ja borsil kaubeldavate fondide (ETF) investeerimiskomponente, juhindudes nende raportitest. Kui nendes
raportites ei tépsustata CIF-i vOi ETF-i investeerimiskomponente, siis kasutatakse riiki, kus CIF v0i ETF on registreeritud.

Kdesolev dokument sisaldab teavet investeerimisportfelli mineviku tootluse kohta, mida Gyvybes draudimo UAB “SB draudimas” Eesti filiaal
(edaspidi kindlustusselts) elukindlustuslepingu raames pakub. Investeerimine on seotud riskiga ja investeeringute vaartus voib ajas nii tousta kui
langeda. Mineviku tootlus ei taga sarnast tootlust tulevikus.

Teie ise vastutate oma investeerimisotsuste eest, seega peaksite enne otsuse langetamist pdhjalikult tutvuma investeerimisriskiga elukindlustuse
tingimustega, investeerimisportfelli tingimustega, pdhiteabedokumendi, hinnakirja ja muu olulise teabega. Nimetatud dokumendid ja teave on
saadaval meie kodulehel www.sbinsurance.ee.

Esitatud teavet ei saa késitleda soovituse, juhise véi lleskutsena teatud investeerimisportfellidesse investeerida ning selle alusel ega seda
kasutades ei tohi s6lmida mingeid tehinguid. Ehkki esitatud teabe puhul on I&htutud allikatest, mida peetakse usaldusvaarseteks, ei vastuta
kindlustusselts voimalike ebatdpsuste ega kahjumi eest, mida investorid seda silmas pidades kannavad.

Suurimad investeeringud
Andmed seisuga 31.03.2025:

¢ BLACKROCK GIF I EMMK GV-I2HE | LU1373035663 | 6,75%
e LITHGB 2.3 07/13/27 | LTO000650087 | 6,51%

¢ MACEDO 1 5/8 03/10/28 | XS2310118893 | 4,76%

¢ ROMANI 3.624 05/26/30 | XS2178857954 | 4,28%

e LITHUN 3 1/2 02/13/34 | XS2765498717 | 3,01%

e iShares J.P. Morgan USD EM Bon | IS3C GY | 2,91%

e POLAND 3 5/8 01/11/34 | XS2746102479 | 2,38%

e Xtrackers II EUR High Yield Co | XHYA GY | 2,34%

e MEX 6 05/07/36 | US91087BAZ31 | 1,83%

e LIEENE 2 05/21/30 | XS2177349912 | 1,81%
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